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SAMMANFATTNING

Aktuella noteringar och utveckling

D @ @

Riksbankens Inflation KPI Koncernens Koncernens
styrranta dec 2022 laneskuld réntekostnad

Makroekonomisk kommentar

Bade USA och Europa forvintas ga mot en mild recession under 2023 och rimligen in i 2024. USA har samtidigt
sett ett flertal ménader med fallande inflation. Mycket tyder pa att inflationen har natt sin topp dven i Europa. Trots
det finns dnda forvintningar pa att bdde den amerikanska centralbanken FED och den europeiska ECB har ndgon
eller nagra réantehdjningar kvar pa agendan. For den svenska Riksbanken finns olika alternativ — hjs rantan for
mycket kan fastighetsmarknaden pétagligt pdverkas med stora ekonomiska konsekvenser med foljd att utldndska
investerare drar sig tillbaka. Detta kan leda till att kronan faller och en sa kallad importerad inflation. Hojs rantan
for lite, det vill sdga héller Riksbanken svenska styrrintan lagre &n ECB:s, forsvagas kronan dven da och med en
6kad importerad inflation som foljd.

Koncernens likviditet 2022-12-31 (mnkr)

Banktillgdngar Checkkredit Kreditfacilitet Betalningsberedskap

205 900 350 1455
Koncernens likviditet ar stabil och betalningsberedskapen uppgar till 1 455 mnkr.

Koncernens externa skuld (mnkr)

Lantagare Laneskuld 22-12-31 Laneskuld 21-12-31 Forandring Laneram 2022

Koncernen 3638 3339 299 4140

Kommunkoncernens totala externa skuld per 22-12-31 var 3 638 mnkr, vilket d&r 502 mnkr ldgre &n laneramen for
2022. Den externa laneskulden dkade med 299 mnkr under aret.

Kommunens pensionsmedelsplacering 2022-12-31
Placerat kapital (mnkr) ~ Marknadsvérde (mnkr) Tidsviktad avkastning (%)  Benchmark jamférelse (%)
Placering 150 1454 -4,25 % -6,81 %

Pensionsmedelsplaceringen har haft en negativ avkastning under 2022, den tidsviktade avkastningen
overstiger dock malportf6ljen med 2,56 procent.




FINANSVERKSAMHETEN 2022

Under 2022 har ett antal projekt slutforts dir syftet
har varit att stirka forutsdttningarna for
kommunkoncerns langsiktiga finansiering. Projekten
mojliggor att nyupplaning blir mer kostnadseffektiv
och att kommunkoncernen nu kan konkurrensutsitta
olika finansieringskéllor, och 14na déir det for
tillféllet &r lagst kostnad.

Projektet Gront Ramverk pagar med planerat avslut
under Q1 2023. Nar det Grona ramverket &r pa plats
har Trelleborgs kommun alla de verktyg som de
storsta kommunerna och regionerna forfogar dver i
finansieringsverksamheten. Det betyder att
kommunen kan lana pa samma marknader och med
samma forutsittningar som stérre kommuner med
samma kreditbetyg som Trelleborg.

Kreditbetyg Rating S&P Global

Under varen fick Trelleborgs kommun kreditbetyget
AA+ med stabila utsikter av ratinginstitutet S&P
Global. Under hosten bekriftade S&P Global
betyget, aterigen med stabila utsikter. Endast ett fatal
kommuner, Kommuninvest och Svenska Staten har
ett battre kreditbetyg.

Kapitalmarknadsprogram 2 mdr + 2 mdr

Under éret har det etablerats ett certifikatprogram for
kortfristig kapitalmarknadsupplaning.
Kommunkoncernen har gjort ett antal transaktioner
och kunnat spara ca 0,30 procent jamfort med
upplaning i Kommuninvest pd samma 16ptid.

Det har etablerats ett MTN Obligationsprogram for
medel och langfristig upplaning.
Obligationsupplaning planeras till
varen/férsommaren. Huvudsakligen kommer
kommunkoncernen att refinansiera dldre lan som ska
forfalla. Programmen uppgar tillsammans till 4 mdr
vilket betyder att kommunkoncernen, teoretiskt, kan
ersétta all upplaning frin Kommuninvest med
kapitalmarknadsuppléaning. Kommuninvest kommer
dock fortsdttningsvis utgdra en viktig
finansieringskélla for Trelleborg.

For att kunna emittera vardepapper har det tecknats
ett avtal med en IPA-bank (Issuing Paying Agent),
Nordea, som ansvarar for samtliga
likvidtransaktioner i samband med upplaning och

aterbetalning av 1dn. Kommunkoncernen har dven
tecknat avtal med Euroclear Sweden (tidigare VPC)
som &r registerhallare for svenska véardepapper.

Likviditetsreserver

Under aret har koncernkontots checkkredit utdkats
till 900 mnkr, med mycket formanliga villkor.
Kommunkoncernen har tecknat kreditfaciliteter, sa
kallade ldneloften, med Nordea respektive Danske
Bank, om totalt 350 mnkr. Sammantaget innebér det
att likviditetskvoten; banktillgodohavanden,
checkkredit och lanel6ften i relation till de lan som
forfaller under kommande ar, gott och vil 6verstiger
100 procent vilket dr av betydelse ndr S&P Global
reviderar kreditbetyget under varen 2023 och nér
externa investerare gor en kreditbeddmning av
Trelleborgs kommun.

Kommunstyrelsen har faststéllt finansiella riktlinjer
vilka kompletterar den av fullmiktige beslutade
finanspolicyn.

Kommunfullmiktige har beslutat om arlig laneram.
Det har tagits fram en modell for berdkning av
marginal pa internlan, motsvarande borgensavgift.
Enligt tidigare beslut har kommunen avsatt
ytterligare 50 mnkr i pensionsmedelsplaceringen,
totalt 150 mnkr.

Kommunfullméktige har beslutat om en miljo- &
héllbarhetsfond om totalt 50 mnkr. Aven riktlinjer
for ansokan om medel har tagits fram. Inga
utbetalningar har gjorts under aret.

Kommunkoncernen har en internbank pé plats och
kommunen ansvar nu for all extern finansiering.
Under varen kommer internbankens
skuldforvaltning att utvecklas och anpassas till
kommande ldnebehov och géllande
marknadsforutsittningar.

Koncernens finansrad ér etablerad och
sammantrader regelbundet under varen och hosten. 1
radet har koncernbolagen mojlighet att paverka
internbankens arbetssitt och koncernens
finansiering.

Projektet Gront ramverk definierar vilka av
kommunkoncernens investeringar som betraktas
som grona. Institutionella investerare, till exempel
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pensionsmedelsforvaltare, accepterar att ge rabatt pa
utlaningen givet att finansieringen kan betraktas som
gron. Rabatten uppgar just nu 0,02 procent-0,04
procent, vilket betyder att 6ver tid kan miljonbelopp
sparas i finansieringen. Ramverket kommer ocksa
att stiarka Trelleborgs varumairke och stodja
koncernens hallbarhetsprofil.

MAKROEKONOMISKA KOMMENTARER

Sverige

Trots kriget i Ukraina och hoga energipriser gick den
svenska ekonomin starkt under en stor del av 2022.
Arbetsmarknaden betraktades till viss del dverhettad
och det saknades arbetskraft i manga sektorer.
Inflationen steg kraftigt med start i hoga energipriser
som spred sig till andra sektorer. Aven den svaga
kronan medférde importerad inflation och
Riksbanken hojde styrrdntan fran 0 procent till 2,50
procent i syfte att stdvja inflationsuppgangen.
Risken ar nu att Sverige gar in i en recession med
fallande BNP under 2023.

De hushall som har marginaler férvintas dka
sparandet och amorteringarna. Nordea bedémer att
ranteutgifterna som andel av hushallens disponibla
inkomsten Okar fran 4 procent 2021 till mer &n 9
procent i mitten pa 2023. Detta far paverkan pa
konsumtionen vilket gor att foretag, som ocksa
mdter 0kande kostnader, samtidigt far se en minskad
efterfragan fran kunderna.

Byggsektorn reagerade snabbt pa hogre riantor och
byggkonjunkturen forsimrades markant under
hosten. Det rapporteras att byggforetagen inte varit
sa hér pessimistiska sedan 1990-talskrisen.

Den privata institutionella fastighetsmarknaden
paverkas i visentlig grad av rdnteuppgéngen, redan
nu har fastighetsbolag svart att finansiera sig i
obligationsmarknaden och de vénder sig i storre
utstrackning till bankerna for refinansiering av
befintliga lan. 2023 och framat har fastighetsbolagen
forfall pa 90 - 100 mdr kronor arligen som ska
refinansieras, det blir intressant att folja
utvecklingen i den sektorn.

Villa-och bostadsrittspriser har fallit med ca 15
procent sedan toppen i borjan pa 2022. Det forvéntas
ytterligare 5 procent fall i priser innan den nya nivan
har stabiliserats.

Kostnadsokningar slér inte bara mot hushallen och
privata foretag, &ven kommuner och regioner moter
ett 6kat kostnadstryck. Det kommer att bli mycket
svart for kommuner och regioner att uppratthalla
positiva resultat. Manga investeringar kommer att
skjutas framét i tiden.

Slutsatsen dr att 2023 blir ett forlorat ar for svensk
ekonomi.

Globalt

Det globala ekonomiéret 2022 blev ett hidndelserikt
ar. Indikatorer fran hushallssektorn och
foretagssektorn borjade peka pé recession pa grund
av inflation, energipriser och 6kande rantekostnader.
Men samtidigt har arbetsmarknaden och tillvixten
utvecklats positivt och den forviantade recessionen
hade vid arets slut 4nnu inte tagit fart.

Nu forvéntar sig ekonomer och prognosmakare en
mild recession under 2023. Det finns samtidigt
ljusglimtar i den globala ekonomin. Kina 6ppnar upp
och léttar pa tre ars COVID-restriktioner samtidigt
som finanspolitiken och penningpolitiken &r
expansiv och BNP forvéntas fordubblas under 2023
jamfort med 2022. Euroomradet gynnas av ldgre
energipriser och vélfyllda gaslager vilket ar positivt,
inte minst for Tyskland som fungerar som motor i
den europeiska ekonomin. Samtidigt signalerar ECB
stora rantehdjningar vilket bor fa effekt och dampa
efterfragan.

I USA har en 6verhettad arbetsmarknad tryckt upp
inflationen vilken den amerikanska centralbanken
FED méter med stora riantehdjningar. Den
amerikanska ekonomin har dock visat sig mer
motstandskraftig mot rantehdjningar &n vad
ekonomerna har forvéntat sig. Den 2 februari 2023
kom jobbstatistiken Non Farm Payrolls (nya jobb
utanfor jordbrukssektorn), antalet jobb 6kade med
517 000 mot forvantade 188 000. Réntorna steg
direkt pd utfallet. Men samtidigt faller
bostadsmarknaden och nya lantagare far tufft med
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att betala rantan. Borjar arbetsmarknaden till sist
vika kommer det att fa effekt pa hushéllens
konsumtion och rantan kommer att behdva sénkas.

Riksbanken

Hushall, foretag och kommuner moéter ett betydligt
hogre kostnadstryck, dven med rantekostnaderna
ordknade. Samtidigt behover Riksbanken folja med i
andra centralbankers hojningar och da sarskilt ECB.
Motivet &r ytterligare forsvagning av kronan om
styrréntan dr lagre dn ECB och ytterligare inflation
via en svag kronkurs. Inflationsmélet om 2 procent
star fast. Samtidigt finns risken att réntan blir sa hog
att kostnaderna patagligt paverkar
fastighetsmarknaden med stora konsekvenser som
foljd. Utldndska investerare séljer da kronan vilket
leder till att den gar sdmre och att inflationen
kommer fortsitta dka.

Europeiska Centralbanken

Den Europeiska Centralbanken ECB har under
senhosten utvecklat en mer offensiv réntepolitik.
ECB understryker att en hojd rinta ska stivja
inflationen. ECB héjde styrrantan med 0,50 procent
den 2 februari till 3,00 procent. Marknadsréntorna
sjonk vid beskedet och sjonk ytterligare nagra
punkter efter presskonferensen. ECB-chefen
upprepade att man ska fortsdtta att hoja med 0,50
procent i mars, men marknaden uppfattade att det
inte var samma gléd som tidigare, dirav sjunkande
marknadsrantor. Marknaden forvéntar sig att ECB-
rdntan toppar pa ca 3,40 procent i maj. Vissa banker
tror att styrrantan blir nagot lagre.

Federal Reserve

Den amerikanska centralbanken Federal Reserve,
FED, har hojt rantan rejdlt under 2022 och fortsétter
under 2023. USA har en annan situation dn Europa
dé arbetsmarknaden har varit mycket mer 6verhettad
an i Sverige och Europa. Nya jobb har skapats i
snabb takt som fatt effekt pa loneutveckling, vilket i
sin tur drivit pa inflationen. I borjan pa februari 2023
finns forvantningar om en avsvalnande
arbetsmarknad och att FED &r néra toppen i
rantehojningscykel. Jobbsiffran som kom den 2
februari har aterigen okat osdkerheten om
utvecklingen framdver. Tabellen nedan visar

centralbankernas styrrantor 2023. Marknaden och
ekonomerna forvéantar sig att centralbankerna
kommer att fortsdtta att hoja rantan under forsta
halvéret 2023.

p Prognos

(%) 23-02-03  22-12-31 2?:019;%? SEB
o 24-12-31

Riks-
banken 2,50 2,50 3,00-3,25 2,00
ECB 3,00 2,50 325-375  250-3.00
FED 4,75 4,50 425525 275300
Norges
bank 2,75 2,75 2,75-3,25 2,00

MARKNADSNOTERINGAR

Riksbankens styrréinta, vilken paverkar andra réntor,
har héjts fran 0,00 procent till 2,50 procent. Under
borjan pa 2023 har den sa kallade avkastningskurvan
fatt en negativ lutning, det vill séga att langa fasta
rantor ar lagre dn rdntan pa kortare 16ptider.
Periodvis i januari 2023 har den tioariga rdntan
ibland handlats ldgre &n tremanadersrantan vilket
inte har hént sedan borjan pa finanskrisen 2008. En
negativ avkastningskurva har historiskt sett varit en
tillforlitlig indikator pa kommande recessioner.

Raéntor i Sverige 22-12-31 21-12-31
Riksbankens styrranta 2,50 0,00
Svensk 3-manaders ranta
2,70 -0,05
(STIBOR)
Svensk 10-drig statsobligation 2,35 0,23
Svensk 10-arig swaprénta 3,13 0,97
Riksbankens styrrénta med prognoser
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| borjan av mars lag Swedbank, SEB och Nordeas
prognoser pa 3,75 % efter hojningar bade i april och
juni.

Handelsbanken beddmer dock att styrrantan kommer
att hojas till 3,75 % i april och 4,25% i juni.
Rikshankens egna prognos lag kvar pa en hajning
med 0,25-0,50%.

FINANSIELL UPPFOLINING OCH
RISKHANTERING

FINANSIELLA PLACERINGAR

Kommunen har det senaste aret totalt investerat 150
mnkr i finansiella placeringar, avkastningen ska
bidra till att finansiera kommunens pensionsskuld.
Kapitalet kommer successivt att investeras i
vardepapper under en tvaarsperiod.

Ar 2022 var ett turbulent ar pa de finansiella
marknaderna dar det mesta gick at fel hall. Skenande
inflation, kraftigt stigande rintor och fallande borser
vérlden 6ver. Per den 31 december 2022 var
helarsavkastningen -4,25 procent. Placeringen
utvecklades dock béttre &n benchmark som visade -
6,81 procent. Benchmark utgor en
jamforelseportfolj, en fiktiv placeringsportfolj som
anvénds for att utvdrdera avkastningen. Om den
langsiktiga avkastningen understiger benchmark ska
forvaltning laggas om till indexforvaltning.

Den 6vergripande strategin dr att investera kapitalet
successivt och samtidigt sékerstélla att kapitalet inte
kan falla mer &n 20 procent i véirde vid en kraftig
borsnedgang. Placeringen ér en sé kallad
blandportfolj med bade aktier och rantebérande
virdepapper med en forsiktig investeringsstrategi.
Det har visat sig vara lyckosamt da portféljen inte
alls har sjunkit lika mycket som till exempel svenska
aktier har gjort. Tabellen nedan redovisar senaste
arets utveckling av pensionsmedelsplaceringen samt
utveckling for jimforelseindex/benchmark.

Marknads- Marknads- Foréndring
Placeringar vérde (mnkr) vérde (mnkr) tidsviktad

22-12-31 21-12-31 avkastning
Placering* 1454 150,0 -4,25 %
Benchmark - - -6,81 %
Svenska borsen ) i 2779%
SIXPRX
Svenska réantor - - -3,99 %

*Pensionsmedelsplaceringen har haft en negativ avkastning under
aret. Samtliga tillgangsslag har tappat i varde. Den tidsviktade
avkastningen Gverstiger dock mélportfoljen med ca 2,56 procent.

Fordelning av lingivare
Kommuninvest utgdr huvudsaklig finansieringskalla
for kommunkoncernen och stér for 88,5 procent av

finansieringen.

Ar Andel % Andel %
Langivare 22-12-31 21-12-31
Kommuninvest 88,5 95,0
Certifikat 75 0,0
Europe|§ka 30 40
Investeringshanken
Swedbank 1,0 1,0

Kommuninvest upplaning kommer att till viss del att
successivt, ersittas med kapitalmarknadsupplaning.
Certifikatupplaning har paborjats under 2022 och
star idag for 7,5 procent av finansieringen.
Certifikatupplaningen har inneburit besparingar
jamfort med upplaning hos Kommuninvest pa
samma 16ptid, ca 0,30 procent pa arsbasis. Under
2023 planeras obligationsupplaning, fraimst i syfte
att refinansiera gamla Kommuninvestlan.
Obligationsupplaningen forvintas ocksa ge
betydande besparingar. Detta ger alternativa
finansieringskallor som kan stéillas mot varandra.

Kommunens och koncernens ldn
Kommunkoncernens externa laneskuld per 2022-12-
31 uppgick till 3 638 mnkr, en 6kning med 299 mnkr
mot foregdende ar. Under 2022 har kommunen tagit
over nistan hela volymen av koncernbolagens
externa uppléning. Kommunen formedlar nu kapital
till koncernbolagen via interna lanetransaktioner.
Tabellen nedan visar kommunkoncernens externa
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laneskuld fordelad per lantagare, fore och efter
inforandet av internbanken. Alla belopp i mnkr.

Laneskuld Laneskuld Férandring

Lantagare (mnkr) 99.12.31  21-12-31

Trelleborgs Hem AB 0,0 472,0 -472,0
Trelleborgs Energi AB 0,0 218,6 -218,6
Trelleborgs Elnat AB 0,0 0,0 0,0
Trelleborgs Hamn AB 106,7 1049,7 -943,0
Radhuset AB 87,2 1472 -60,0
Ostersjéterminalen 0,0 23,0 -23,0
Kaplanen 0,0 0,0 0,0
Kommun 34444 1429,0 20154
Totalt 36383 3339;5 298,8

Kommunkoncernen har under 2022 nyupplanat 365
mnkr och amorterat 66 mnkr. Kommunens
nyuppléning pa 315 mnkr kan hianforas till
fastighetsaffarer samt investeringar. Hamnen har
nyupplanat 50 mnkr vilka avser utbyggnaden av
hamnen, samt amorterat 29 mnkr under aret.
Ostersjoterminalen, Kaplanen, Energi samt Radhuset
har amorterat sina 14n eller delar av den.Tabellen
nedan visar koncernmedlemmarnas totala skuld,
extern upplaning adderat med intern upplaning frén
kommunen. Alla belopp i mnkr.

Léneskuld  Laneskuld  Férandring

Lantagare (mnkr) 22.12-31 21-12-31

Trelleborgs Hem AB 472,0 472,0 0,0
Trelleborgs Energi AB 2144 218,6 4,2
Trelleborgs Elndat AB 355,1 355,1 0,0
Trelleborgs Hamn AB 1070,7 1049,7 21,0
Radhuset AB 278,2 286,7 -8,5
Ostersjéterminalen 0,0 23,0 -23,0
Kaplanen 0,0 1,7 -1,7
Kommun netto 12479 932,7 315,2
Totalt 36383 3339;5 208,8

Koncernens likviditet och likviditetskvot
Kommunkoncernens likviditet som hér definieras
som kassa, checkkredit och laneléften uppgér
sammantaget till totalt 1 455 mnkr per 2022-12-31.
Likviditetskvoten definieras som likviditet dividerat
med forfallande 1an det ndrmaste aret. Av
koncernens lan forfaller totalt 949 mnkr under 2023,
vilket ger en mycket stark likviditetskvot pa 153

procent. Det betyder att koncernen enkelt kan ticka
de lan som forfaller under 2023, oavsett om
storningar uppstar i likviditetsflodet.

Likviditet 2022-12-31 (mnkr)
Kassa 205
Checkkredit 900
Kreditfaciliteter 350

Total likviditet 1455
Forfaller inom 12 mén - 949
Likviditetskvot 153 %

Kapitalbindning

Den aktuella kapitalbindningen r relativt kort, drygt
1,5 &r. Anledningen till den korta kapitalbindningen
ar att kommunen planerar att ta upp ett langre
obligationslan under varen 2023. For att detta ska
vara mdjligt maste skuldportfoljen ha kapitalforfall i
nértid som kan refinansieras genom ny langfristig
upplaning.

Det finns i riktlinjerna inga specifika direktiv om
kapitalbindning, men hinsyn tas 16pande till
refinansieringsrisken. Beslut handlar om en
avvégning mellan refinansieringsrisk och dyrare
upplaning pa grund av att den sa kallade
kreditmarginalen 6kar med 16ptiden pa lanen.

Det pagér en analys av vad lamplig kapitalbindning
ar for skuldportfoljen, eventuellt kommer
riktlinjerna att kompletteras med riktlinjer for
kapitalbindningen.

Ranterisk och riintekostnader

Den genomsnittliga rantebindningen for koncernens
skulder ligger pa 3,46 ar per 2022—12-31 och
andelen ranteforfall inom ett ar dr 41,92 procent.
Enligt de finansiella riktlinjerna ska den
genomsnittliga rintebindningstiden ligga i intervallet
2-5 ér och andelen ranteforfall inom 12 manader ska
uppga till maximalt 60 procent av portfoljen.

Upplaningen inom den kommunala koncernen 16per
med fast och rorlig rdnta, for att hantera rinterisken
anviander internbanken swappar och derivat.
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Koncernens riinterisk

Koncernbolagen Trelleborgs Hamn och Trelleborgs
Hem har sedan tidigare ingétt avtal om ranteswappar
som fortfarande &r aktiva. Dessa gor att
kommunkoncernens skuld inte blir lika rantekanslig
jamfort med om avtalen inte fanns. Utan
ranteswapparna skulle koncernenens réntebindning
vara 0,67 ar.

Riinterisk pa koncernens skuld

Med rinterisk menas att koncernens rantekostnader
stiger pa grund av stigande marknadsréntor.
Rénterisken kan begrénsas genom att
rantebindningstiden forlangs. Kommunkoncernens
rantebindningstid ligger pa 3,46 ar vilket betyder att
det tar just 3,46 ar for att en momentan, en samtidig
rantehdjning pa samtliga l6ptider ska sld igenom
fullt ut.

Lan med kort tid till ny réntebindning paverkas
mycket och snabbt, medan lan som har nista
rantebindning langt fram i tiden paverkas lite och
under lang tid. Det ar skuldportfdljens viktade
genomsnittstid fram till nésta rdntebindningsdag
som avgdr ranterisken.

Tabellen visar genomsnittlig rdntebindning for
koncernens skulder per ar, och andelen ranteforfall
inom ett ar, inklusive och exklusive derivat.

Inklusive  Inklusive  Exklusive  Exklusive

Siiré?]?:\zmtt derivat derivat derivat derivat
22-12-31  21-12-31  22-12-31  21-12-31

Rénte-

bindning (&r) 3,46 4,56 0,66 1,02

Rénte-

bindning <1 41,92 26,64 83,16 71,60

ar (%)

Koncernens samlade rinterisk

En héjning med 1 procent for alla I6ptider ger
kommunkoncernen en 6kad riantekostnad pa 7,7
mnkr for 2023.

Tabellen visar effekten pa rintekostnaden vid en
momentan hdjning av rantan med 1 procent.

Ar Rantekostnad Rantekostnad

upp % forandring
2023 1% 7,7 mnkr
Valutarisk

All uppléning ar i svenska kronor. Vid lan av
utldndsk valuta ska kommunen valutasikra lanet sa
att inga valutakursforluster uppstar.




